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第1章  引子 
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第2章  国内棉花市场现状分析 

2.1. 单产不及预期，新棉产量略有下降 

2.1.1. 植棉面积增加，但是单产下降 
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2.1.2. 未来扩种空间受限，但是单产仍有潜力 
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2.2. 总库存继续下降，但阶段性供给压力较大 

2.2.1. 工商业库存高位，仓单量持续走高 
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2.2.2. 国储库存降至低位，是否出现轮入值得关注 
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2.3. 宏观不确定性增加，市场消费预期悲观 

 

2.3.1. 新疆地区棉纺政策调整，控制产业无序发展 
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2.3.2. 产成品库存增加，原料端去库存意愿增加 

 

 

 

2.3.3. 内忧外患，棉花消费预期下降 
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2.3.4. 贸易问题仍存变数，行业拥有一定抗风险能力 
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第3章  国际棉花市场分析 
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3.1. 印度库存低位，价格保持强势 
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3.2. 美国产量大幅下降，出口量亦明显下降 
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3.3. 巴西棉替代性上升，出口量大幅增加 

3.4. 其他市场 
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第4章  棉价与宏观环境 



 

 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 20 

季报 2019年棉花年度报告 
 

第5章  棉花展望 
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南华期货分支机构 
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